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二、说明、目录、图表目录

       2009年上半年电力行业扭亏为盈，从主要行业效益情况看，1-6月，石化、建材、施工房地

产等行业盈利继续保持增长；煤炭、烟草等行业效益相对稳定；机械、汽车、化工等行业利

润降幅继续趋缓；电力行业扭亏为盈；钢铁、有色、海运等行业明显减亏。2009年2 季度以来

，在国家一系列促进经济发展政策的刺激下，宏观经济出现回暖，电力行业景气指数止跌回

升，达到112.1，虽然仍较去年同期下降22.8，但比2008年4 季度的最低点106.8 回升了5.3 点

。2009 年上半年，全国发电量16442 亿千瓦时，同比下降1.7%，降幅趋缓；全社会用电量

为16529.88 亿千瓦时，同比下降2.24%，虽然无法和去年同期增长11.7%的水平相比较，但是呈

现较明显的降幅受窄态势；全国电力供需基本平衡。其中6月份发、用电量摆脱了连续数月的

负增长局面，实现了同比增长。风电和光伏发电投资成为近期电力投资的主要方向，带

动2009年1-6月电力投资大幅增长；同时，国家电网有关智能电网的发展规划，明确提出

以2009年至2010年为智能电网的第一个发展阶段，预期将带动整个电力行业固定资产投资大

幅增长。电力市场供大于求的状况使发、供电企业的销售收入增幅锐减。但是由于2009年以

来煤价小幅回落，发电企业摆脱了以往逐年加大的成本压力，利润大幅增长。电力供应业方

面，受用电量下滑的影响，电力供应业产品销售收入增速骤降；同时2008年下半年的上网电

价上涨提升了电力供应企业的采购成本，使得电力供应业从2009年1季度开始出现利润负增长

，2 季度行业净亏损程度有加重趋势。2009年下半年，随着国家宏观调控政策和确保国家促进

经济平稳发展各项措施在电力行业落实到位，预计全国电源投资和投产规模预计将在2008年

的高水平上继续回落，全年完成投资在3000亿元左右，全年基建新增装机在9000万千瓦左右

，全年计划安排关停小火电机组1300万千瓦；2009年底，全国全口径发电装机容量在8.6亿千

瓦左右，相对于电力需求，电力供应能力充足。

       2009年，随着中国企业用电量的回升，电力行业有望出现经营形势的好转。从目前围绕电

力行业国家投资建设的重点来看，智能电网建设投资已经明确。近年来，中国电力工业快速

发展。截至2008年年底，发电装机容量7.92亿千瓦，全社会用电量3.43万亿千瓦时，而智能电

网建设将是中国电网未来十年发展的主要方向，这是继新能源汽车之后，又一重量级新兴产

业规划。根据规划国家电网公司将分三个阶段推进坚强智能电网的建设。在三个阶段里总投

资预计将超过4万亿。第一阶段(2009年-2010年)预计投资5500亿元;第二阶段(2011年-2015年)预

计投资2万亿元，其中特高压电网投资3000亿元;第三阶段(2016年-2020年)预计投资1.7万亿元，

其中特高压投资2500亿元。国家电网预计从2009年开始，每年对电网投资都将在2000亿元以上

，这意味着，输变电行业未来年均增长在30%~40%左右，电站设备龙头企业有20%以上的增

长速度，国家电网对特高压输电方面的超规划投入将给国内特高压设备制造商带来更大的发



展机遇。&ldquo;十一五&rdquo;期间，我国的输配电网网架结构将进一步加强，输配电能力显

著提高，将基本满足电源送出和用电增长的需要。跨区资源配置输电容量到2010年将达

到7000万千瓦，输电量到2010年将达到3200亿千瓦时。到2020年，特高压交流加直流输电线路

的总投资约为4060亿元人民币，其中交流输电线路2560亿元，直流输电线路约1500亿元。特高

压电网所带来的市场，不仅仅局限在国家电网和南方电网所规划的这十几条特高压线路。因

为主干网需要层层降压下去，具有金字塔型的拉动效应，所以将会带动整个电网投资的进一

步加大。据预测，到2010年和2020年，全社会用电量将分别达到3.8万亿kW&bull;h和6.6万

亿kW&bull;h，最大负荷将分别达到6.4亿kW和11.0亿kW。根据我国2010－2020年用电量预测

和装机规划，到2015年我国可形成一个联接华北、华中、华东地区的交流特高压同步电网。

蒙西、陕北、晋东南、锡盟、宁夏、关中煤电基地以交流特高压分散接入南北方向多条大通

道上，四川水电的部分容量通过东西方向的交流特高压通道向华中和华东输送。在东部受端

建设一定容量的支撑电源，主要是沿海核电接入特高压电网上。从能源需求、煤炭运输紧张

及环境容量制约以及电网发展的角度来看，我国特高压电网发展具有广阔前景。

       本研究咨询报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家发改委、国

务院发展研究中心、国家电网公司、中国电监会、中国电力企业联合会、国电信息中心、中

国六大电网公司、中国经济景气监测中心、国内外相关刊物的基础信息以及电力行业研究单

位等公布和提供的大量资料，结合深入的市场调查资料，以独特精辟的视角，全面分析了电

力行业发展的宏观形势、政策环境、行业总体水平、市场供求现状、市场结构特征；然后对

电力行业的细分市场火电、水电、核电、风电和电网建设进行了细致的透析，并对电力设备

仪器市场的发展情况进行了详尽的分析；随后对电力市场的竞争格局、重点企业做了透彻的

分析；最后对电力行业未来发展趋势进行展望，对电力行业的前景做出了科学的预测，并研

究了电力行业今后的发展投资策略，为电力企业在激烈的市场竞争中洞察先机，根据市场需

求及时调整经营策略，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供了准

确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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