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二、说明、目录、图表目录

      重交沥青，常温下为黑色发亮半固体，加热时逐渐熔化，能溶于有机溶剂。该产品具有较

好的流动性、热稳定性、持久的粘附性、弹塑性、电绝缘性及抗水性。重交沥青由原油经常

减压蒸馏或残余物经氧化及调合而制得，也可由溶剂脱沥青工艺及调合方法而制得。也可作

为乳化沥青和稀释沥青的原料。产品按针入度分为50#、70#、90#、110#、130#五个牌号

。2009年2季度以来，国际原油价格一路飘红，WTI价格最高涨至72美元上方，作为沥青厂主

要生产原料的杜里原有价格也有5月初的43.67美元涨至目前的62美元左右，累计增涨40%左右

。受原油价格上涨的影响，国家发改委在6月份两次上调成品油零售最高限价，累计1000元/

吨。虽然沥青相对于原油价格表现相对滞后，但是面对原料价格的大幅上涨，近期沥青市场

还是出现了较为强烈的反应。6月初重交沥青除去东北地区外主流成交价格在2750-2850元/吨

，截至到7月2号市场的主流成交价格在3000-3100元/吨，东北地区达到3200元/吨的高位。但是

同样可以看到，近期处于南方的多雨季节，终端需求并没有好转迹象，炼厂出货主要靠合同

户支撑，现货鲜有成交，而南方市场还频繁爆出资源紧张的情况。价格的上涨当然给前期濒

临盈亏点的炼厂带来较大利润空间，随着利润的攀升，炼厂生产沥青的积极性也在升高，近

期转产或增产沥青的厂家开始增多。如果价格继续上涨，炼厂的资源供应必将继续增加，同

时，由于前期冬储需求旺盛，目前沥青社会库存偏高，部分地区可高达80%左右，目前的高

价使得冬储用户利润达到300元/吨以上。因为业者普遍看好三季度需求，近期还未出现大范

围的抛货现象，如果供应量持续增加，价格的进一步上涨受到抑制甚至出现回调，并不能排

除冬储用户大量抛货的可能性，如果大量的资源充斥市场，沥青价格将面临更大的压力。目

前沥青价格的上涨主要靠成本带动，需求对市场的推动作用并不明显，贸易商表示可以接受

价格的合理上涨，但是在终端需求还未大范围启动之前，如果价格上涨幅度过大，则会影响

后期需求，打压价格的进一步上涨。所以，供需面是影响市场的主要因素，后期随着需求的

升温，沥青价格的上涨将受到支撑，但是如果没有需求支撑，成本推动型价格上涨幅度不宜

太大。

       受国家对公路建设巨大投资的拉动，国内超过半数的炼厂沥青产量出现暴涨。2009年上半

年，国内前10大沥青厂的沥青总产量增长53%，中石油、中石化、中海油3巨头旗下炼厂占据

了国内沥青总产量的79%，垄断近8成沥青市场。2009年国内沥青市场供需两旺是因为提前透

支了2010年的需求。数据显示，上半年，我国石油沥青产量增长25％~30％左右，国内10大沥

青厂的沥青总产量在337万吨，同比大涨117万吨，其中，9家炼厂的沥青产量均呈涨势，大部

分产量暴涨。其中，中石油在总产量中占48%，中石化占28%，中海油占18%，地炼占5%

。2009年国家大力推进基础设施建设，国内沥青需求看好，加上推出燃料油征收消费税后，



沥青产品对于炼厂的吸引力提高，成为绝大多数沥青厂上半年产量不同程度大幅攀升的主要

原因。其中，中油高富、镇海炼化、克拉玛依石化、中海滨州、金陵石化、茂名石化均达到

了95%以上的增幅。国家积极财政政策直接成为了下游需求方提前采购的主要原因。因为政

策对于公路行业路面建设的推动作用主要体现在2010年~2011年，业内人士普遍预期2010年沥

青需求会出现大幅增长并推动价格走高，因此越来越多的企业通过提前采购锁定成本。

       本研究咨询报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家海关总署、

国家商务部、国家发改委、中国石油和化学工业协会、中石油规划设计院、中华全国商业信

息中心、国内外相关刊物杂志的基础信息以及重交沥青研究单位等公布和提供的大量资料，

结合对重交沥青相关企业的实地调查，对我国重交沥青行业发展现状与前景、市场竞争格局

与形势、赢利水平与企业发展、投资策略与风险预警、发展趋势与规划建议等进行深入研究

，并重点分析了重交沥青行业的前景与风险。报告揭示了重交沥青市场潜在需求与潜在机会

，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及科

学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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