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二、说明、目录、图表目录

    镍是一种银白色金属，熔点相对较高，为摄氏1455度。镍的贵重性在于其硬度及耐氧化。

主要用作生产不锈钢和超耐热合金及各种镍铜合金时的合金添加剂。它亦用作钢和塑胶上的

镀材。不锈钢广泛用于要求耐腐蚀、清洁和加工简便的环境中。因此，广泛用于餐饮业、医

药应用、家居用品(如厨具)和运输及建筑应用。超耐热合金和铜镍合金用于要求耐腐蚀和耐

热的工业应用中。近10年来,世界镍资源储量总体呈现稳步增长态势,静态供应保障能力不断得

到提高,资源基础日益雄厚。2008年全球镍市供应过剩 54100 吨。2008 年，矿山镍产量较去年

减少1.3%至154万吨，而精炼镍产量减少 5.9%至137万吨，因为中国和日本矿山产量减少

。2008年精炼镍产量为137万吨，需求量为132万吨。2008年中国市场镍产量为20.7万吨，消费

量为31.4万吨，供应缺口为 10.7 万吨。受金融危机的影响，高温合金和合金钢领域中民用高

镍合金的产量下降较快，但是军工和高端工业制造业的需求比较稳定，加上国家重点投资核

电站、水电站等大型基础设施建设，未来这个领域的镍消费量比较稳定，但是由于绝对量较

小，对镍的总需求影响不大。 

    2008年11月初触底反弹以来，有色金属价格在2009年均出现上涨，因强劲的下游需求支撑，

铜、铅、锌在2009年成为热点，年度价格涨幅分别为122%、114%和103%，相比之下，镍价涨

幅仅为42.8%。不过，2010年以来，镍价涨幅却相当惊人，成为一季度的&ldquo;明星金

属&rdquo;。根据伦交所数据，三月期铜、铝和锡年初至今的涨幅分别为5.63%、4.17%、8.85%

，铅、锌分别下跌11.64%和7.19%，但镍价却强势上涨，年初至今涨幅达33.89%。与此同时

，LME镍库存在2月初触及16.6万吨上方的纪录高位后开始下降，至今库存下降约6%，跌

至2009年底以来的最低位。从镍的终端消费来看，镍的主要下游需求是不锈钢。2009年3季度

以来，全球不锈钢产量开始出现反弹，大部分地区强劲回升，当年第4季度全球不锈钢产量同

比增幅达到30.8%。在国内，2010年一季度不锈钢厂的订单量也比较可观。2009年，全球不锈

钢产量约为2483万吨，连续三年下降。但与全球不锈钢生产普遍萎缩形成对比的是，2009年

中国不锈钢粗钢产量为880.47万吨，同比增长26.81%，不锈钢占全球市场份额也由2008年

的26%增长至2009年的38%。另一方面，2009年中国不锈钢厂大部分时间都以接近最大产能生

产，仅在第四季度为了控制年终库存和应对国际镍价、不锈钢价格急剧下跌而减产，包括太

钢、宝钢在内的主要钢企在第四季度进行了季节性设备维修，并较第三季度减产15-25%。因

国内建筑和家电行业的强劲需求以及逐渐恢复的不锈钢价格，各大钢厂都在快速恢复生产，

且他们未来一两个月的订单数很高，这主要是因为贸易商和终端用户在补库以及预期第二季

度需求会更好。未来几年不锈钢需求的复苏将使2011年全球镍市场持续出现供给缺口，目前

镍的边际成本在16000美元/吨上下，这对镍价起到较大的支撑作用；不过，由于目前伦交所



的镍高位库存还需一段时间来消化，因此，2010年国际镍市的走势很可能将出现缓和的爬山

坡走向，预计未来两年镍均价有望分别达到20500美元/吨、22000美元/吨。 

    本研究咨询报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国

家海关总署、全球金属统计局(WBMS）、中国有色金属工业协会、中国矿业联合会、中国五

矿化工进出口商会、国内外相关刊物杂志的基础信息以及镍研究单位等公布和提供的大量资

料，结合对镍相关企业的实地调查，对我国镍行业发展现状与前景、市场竞争格局与形势、

赢利水平与企业发展、投资策略与风险预警、发展趋势与规划建议等进行深入研究，并重点

分析了镍行业的前景与风险。报告揭示了镍市场潜在需求与潜在机会，为战略投资者选择恰

当的投资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对

银行信贷部门也具有极大的参考价值。 
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