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二、说明、目录、图表目录

    复合肥料是由化学方法或（和）混合方法制成的含作物营养元素氮、磷、钾中任何两种或

三种的化肥。其作用是满足不同生产条件下农业需要的多种养分的综合需要和平衡，大量用

于现代农业。由于农业的需要，复合肥料特别是高浓度复合肥料是化肥品种发展的必然趋势

。多数国家的早期化肥工业以生产单元肥料（含一种营养元素的肥料）为主。美国在20世纪

早期，就以过磷酸钙为基础，与秘鲁鸟粪、智利硝石、钾盐和一些有机废物一起混合（有时

造粒）使用。复合肥是国内少数供给格局尚未定型的大行业之一。2011年，全国复合肥销量

约4800万吨，对应1440亿的市场容量。目前，中小型企业仍是供应主体，行业集中度很低，

收入口径测算11年排名前三的企业新洋丰、金正大和史丹利合计市占率为14.13%。国际比较

看，YARA国际一家在欧洲市占率就接近20%。因此，我们认为复合肥行业集中度仍然偏低，

龙头公司发展空间巨大。

　复合肥行业存在两类公司，营销型复合肥企业和生产型复合肥企业。营销型企业重心在营

销：注重品牌、广告投入力度大、渠道管控严格、产品单价偏高、销售人员的占比很高，代

表型的企业是金正大和史丹利。生产型企业一般是上游的磷肥或氮肥企业向下游延伸，对营

销的投入相对较低，产业链一体化、低成本是其专注点。我们认为从产业链地位、市场控制

能力、规模优势、底层经销商资源等等方面，营销型企业的竞争优势更加突出，并有望继续

强化。数据上看：2008-2012年龙头金正大和史丹利的销售收入CAGR不仅远高于行业平均，

而且显著高于其他上市复合肥企业。预计2012-2014年二者产能扩张都在1.5倍左右，龙头跑马

圈地的趋势将继续演进。

　目前我国复合肥行业还存在着较多的问题，首先，行业集中度低。我国排名前十的企业产

能共计约2375万吨，合计产能占比仅11.88%。其次，产能过剩，大小厂分化严重。行业平均

产能利用率在22.5%，产能过剩较为严重。行业平均产能利用率低，而金正大、史丹利等一线

大厂产能利用率可达到70%以上，企业之间分化严重。再次，区域差异极大，体现在复合化

率、集中度、劣质肥等方面不同省份（甚至市、县）间复合肥行业特性差异很大，主要体现

在复合化率、行业集中度和劣质肥三方面：2010年全国平均复合化率为32.34%，浙江、四川

和云南三省低于25%，吉林、海南和山东高于45%。集中度较高地区如山东临沭前五大厂家的

市场占有率已超过了50%，而在河南、安徽等很多地方行业集中度仍比较低，小厂复合肥是

主流。虽然存在着一些不足，但也为行业的发展提供了一些机遇。

　由于国家对我国农业发展的重视，未来我国农业发展势头较好，同时农业的发展也将带动

复合肥需求量的增长，这为复合肥行业的发展带来了良好的发展机遇。此外，从目前整体市

场需求来看，2013年经销商备货不再以大批量集中订货为主，为了规避后期可能出现的风险



，下游经销商现在多数都采取小批量分散式备货方式，国内各地区的复合肥的库存量均处于

低位。但国内市场每年对复合肥的消耗量是固定的，复合肥的刚性需求仍在，因此后期经销

商一定会对复合肥进行持续的补货，这种操作模式将会对复合肥价格进到一定支撑，价格很

难在短期内出现回落。预计到2015年中国复合肥的施用量将达到2,300万吨（折纯）

，2010-2015年中国复合肥施用量年均增长5.2%，高于化肥行业约3%增速。 

　本《2014-2019年中国复合肥料行业分析及投资盈利预测报告》，在大量周密的市场调研基

础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国家发改委、国家经济信息中心、国务院发展

研究中心、国家海关总署、全国商业信息中心、中国经济景气监测中心、中国农业行业协会

、全国有机肥料协会、中国磷肥工业协会、、国内外相关报刊杂志的基础信息以及复合肥料

专业研究单位等公布和提供的大量资料。对我国复合肥行业作了详尽深入的分析，为复合肥

料产业投资者寻找新的投资机会。为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规

划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值

。 
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