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二、说明、目录、图表目录

   通信行业在2014年年初的板块估值水平为31.2倍。应该注意到，2013年12月份，中国移动拿

到TDD-LTE运营牌照，开启了史无前例的4G建设的狂潮，但是2014之前是通信行业经历

了&ldquo;通信技术由3G向4G过度的真空期&rdquo;，在技术迭代上，有些类似于目前&ldquo;

通信就是由4G向5G过度的真空期&rdquo;。因此，在这个&ldquo;类似的&rdquo;通信行情启动

时刻的情形，目前通信板块的估值已经处于极有吸引力的区间，进一步下杀估值的可能性相

对较小

   运营商作为网络建设的最终下游客户，上游板块的景气度与其资本支出息息相关。

   四大厂商之间竞争激烈的重合市场，主要集中运营商业务领域。华为和中兴通过多元化战略

同时在运营商业务、企业业务和消费者业务进行扩张，诺基亚虽然通过NokiaTechnology涉足

消费者市场并以收购来的IP及应用产品发力企业业务，但以运营商客户为主的网络业务仍在

公司营收中占比超过90%以上；爱立信的业务组成最为单一，几乎全部集中在运营商业务领

域。四大设备商营收对比

   3G于2009年1月发放牌照，当年资本支出提升明显；到2010年中旬基本完成网络覆盖建设，

当年资本支出迅速下滑，此后在宽带网络建设、无线网络覆盖补盲以及扩容升级的带动下，

资本支出有所上升。

   进入4G时期，网络建设也较为激进，于2014年和2015年建设完成约200万个基站，占约整

体4G投资的百分之五十以上。目前4G建设已经进入尾声，资本支出连续三年下滑。运营商资

本开支变化   中企顾问网发布的《2021-2027年中国通信行业发展趋势与产业竞争格局报告》

共九章。首先介绍了中国通信行业市场发展环境、通信整体运行态势等，接着分析了中国通

信行业市场运行的现状，然后介绍了通信市场竞争格局。随后，报告对通信做了重点企业经

营状况分析，最后分析了中国通信行业发展趋势与投资预测。您若想对通信产业有个系统的

了解或者想投资中国通信行业，本报告是您不可或缺的重要工具。   本研究报告数据主要采用

国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数据库。其中宏观经济数据主

要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市场调研数据，企业数据主要

来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据主要来自于各类市场监测数

据库。
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