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二、说明、目录、图表目录

        预计原奶供给增长2.5%-3%：展望2020年，我们预计奶牛存栏将企稳回升，但考虑到新牧

场建成到投入及奶牛成熟产奶需要时间（犊牛到泌乳期至少2年），我们判断供给增速将放缓

。同时奶牛单产水平将进一步提高，我们预计未来两年每年单产提升0.2吨左右。总体未来两

年国内牧场原奶供给总体呈缓慢增长趋势，增速约为2.5%-3%。中国未来几年原奶供给测算     

中国未来几年原奶供给测算       -   2018   2019   2020   2021   备注       全国奶牛单产量（吨/头）  

7.4   8   8.2   8.4   假设每年0.2吨增长       全国奶牛存栏数（万头）   716   690   690   693   2017/18年

采用单产量和原奶产量推算存栏量       全国奶牛存栏数同比增长   -   -3.60%   0.00%   0.50%   我们

假设2020年起存栏企稳回升       原奶产量（万吨）   3,075   3,201   3,282   3,378   假设乳牛占奶牛

数比例58%       原奶产量同比增速   -   4.10%   2.50%   3.00%   -       进口粉及奶粉库存变化   具体调

节供应   -   数据来源：公开资料整理预计未来中国奶牛单产量稳步提升数据来源：公开资料整

理

        中企顾问网发布的《2022-2028年中国乳品行业发展态势与投资战略研究报告》共十四章

。首先介绍了乳品行业市场发展环境、乳品整体运行态势等，接着分析了乳品行业市场运行

的现状，然后介绍了乳品市场竞争格局。随后，报告对乳品做了重点企业经营状况分析，最

后分析了乳品行业发展趋势与投资预测。您若想对乳品产业有个系统的了解或者想投资乳品

行业，本报告是您不可或缺的重要工具。

        本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等

数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及

市场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数

据主要来自于各类市场监测数据库。
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，预计中国原奶价格涨幅分别为2%、1.5%。但由于国内新冠肺炎疫情对今年一季度下游终端

液态奶销售冲击较大，国内库存积压，中国一季度奶价同比有所下滑，因此我们预计今年奶

价走势先降后升，一季度奶价有一定下行压力，之后开始向上。考虑到国外新冠肺炎疫情仍

较为严重并出现倒奶现象，我们保守估计2020年恒天然全脂奶粉拍卖价较2019年基本持平

，2021年随着疫情消退，奶价将有所提升，分别约为3125/3200美元/吨，中国原奶价格对应国

外原奶溢价预测约在8-12%左右。中国原价与全球原奶价格预测     中国原价与全球原奶价格预

测          2009   2010   2011   2012   2013   2014   2015   2016   2017   2018   2019   2020   2021       中国原奶

全年均价(元/千克）   2.43   2.88   3.2   3.29   3.61   4.05   3.45   3.47   3.48   3.46   3.65   3.72   3.78       同

比变动      18.30%   11.20%   2.70%   9.80%   12.10%   -14.70%   0.60%   0.30%   -0.50%   5.50%   2.00%  

1.50%       恒天然全脂奶粉全年拍卖均价(美元/吨）   2442   3,488   3,728   3,095   4,677   3,496   2,418 

 2,463   3,057   2,985   3,118   3,125   3,200       同比变动      42.80%   6.90%   -17.00%   51.10%   -25.30%  

-30.90%   1.90%   24.10%   -2.30%   4.40%   0.20%   2.40%       对应全球原奶价格（元/千克）   2.08  

2.95   3.02   2.44   3.62   2.68   1.88   2.05   2.58   2.46   2.69   2.77   2.88       新西兰进口全脂奶粉对应国

内原奶价格   2.57   3.63   3.74   3.29   4.05   4.3   2.5   2.41   3.28   3.21   3.13   3.31   3.5       同比变动     

41.20%   3.00%   -12.00%   23.00%   6.30%   -41.90%   -3.80%   36.20%   -2.00%   -2.60%   5.80%   5.70%  

    中国原奶价对进口全脂奶粉折算的原奶价格溢价   -5.30%   -20.70%   -14.40%   0.00%   -10.80%  

-6.00%   37.90%   44.10%   6.10%   7.70%   16.70%   12.40%   8.00%   数据来源：公开资料整理
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